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e Las calificaciones del Banco Centroamericano de Integracion Economica (BCIE) reflejan su
Emisiones estatus de acreedor preferente y los privilegios que le confieren los paises miembros, asi
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como sus solidos fundamentos, incluyendo una base patrimonial fuerte, buena calidad de
activos y una trayectoria de rentabilidad autosostenible. Las calificaciones consideran la
volatilidad del entorno econémico en el que opera, sus significativas concentraciones de
préstamos Yy la calidad crediticia de sus paises miembros. También ponderan su exposicion en
el sector privado y el aumento de la morosidad de este portafolio.

BCIE e Los accionistas de BCIE -principalmente Estados de paises centroamericanos- han demostrado
o —— 31; 1727/703 315/ 1425/1 Oj h?stéricam.ente un fuerte soporte en l.a forma FJe cgntribuciones de capital y exgnciones.
(mill USS) ’ ’ Fitch considera que estos accionistas tienen un interés expreso en proveer aportaciones, en
Patrimonio (mill 1,812.6 1,708.4 caso que sea necesario. Los conflictos politicos acaecidos en Honduras durante 2009, ademas
Uss) de resultar en un deteriorado entorno econémico, dieron lugar al atraso en el pago de las
:Jr:]li‘ﬁfsg)eta 706 83.3 obligaciones del sector publico de ese pais (sin llegar a alcanzar el estatus de no
ROA (%) 1.26 1.60 acumulaciéon: 180 dias de vencidos). Favorablemente, el nuevo gobierno declar6 su
Capital / Activos 31.37 31.34 compromiso con BCIE y se puso al dia en el pago de sus obligaciones.
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La recesion economica que afecta a la region y la importante participacion en los créditos al
sector privado (alrededor de un 35% del total) han resultado en un incremento de los créditos
deteriorados. A diciembre de 2009, los créditos vencidos incrementaron hasta 2.92% de los
créditos totales (mas de 8% de los créditos totales al sector privado), tendencia que podria
continuar debido a las débiles perspectivas econdmicas de la region. Las reservas para

rene.ibarra@fitchratings.com créditos incobrables cubren un 159% de los créditos vencidos, pero los actuales niveles

. i patrimoniales proveen una adecuada capacidad para afrontar pérdidas crediticias.
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Los indicadores patrimoniales de BCIE permanecen sélidos (pese a ligeros decrecimientos) y
consistentes con su actual calificacion. El indicador de patrimonio a activos fue de 31% a
diciembre 2009 (2005: 38%); mientras que el indicador de capital disponible/capital

Reportes Relacionados requerido permanece en un adecuado 2.3 veces al cierre de Diciembre 2008.
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Factores Claves de las Calificaciones

e Presiones a la baja en las calificaciones podrian derivar de un inesperado deterioro en la
disponibilidad de los paises miembros para proveer soporte y de adicionales deterioros en sus
indicadores de calidad de activos.

Perfil

BCIE es un banco multilateral de desarrollo con sede en Honduras. No esta sujeto a regulaciones
locales y es inmune de impuestos. Actualmente es propiedad en 59% de cinco paises fundadores:
Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras y Nicaragua. Las participaciones remanentes
pertenecen a: Argentina, Colombia, México, Taiwan, Espaia, Rep. Dominicana y Panama.
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