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Calificaciones Fundamentos

iiiﬁ;ﬁa‘:"’“ e Las calificaciones del Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C. (“Banobras™)
Banobras reflejan la fortaleza del soporte explicito que recibiria del gobierno, en caso de
:\AD(I)?nfaerOEﬁ?zlzjera BBB+ requerirlo. Fitch también considera su importancia para el pais al proveer financiamiento
IDR Corto Plazo 2 para infraestructura publica, un punto angular en los planes econémicos de la actual

administracion y también de sus politicas contra-ciclicas.

Moneda Local . - .. . .
IDR Largo Plazo A e Dados sus relativamente bajos costos de operacion, Banobras ha registrado el mejor
IDR Corto Plazo F2 desempefio entre los bancos de desarrollo; pese a que ha enfrentado una mayor
Soporte 5 competencia por parte de bancgg comerciales para financiar gobiernqs locales y proyectos
Piso Soporte BBB+ de infraestructura. La rentabilidad es afectada de manera ocasional por costos no

recurrentes pagados al gobierno (en 2002, 2005 y 2007 realizd pagos por la garantia

Escala Nacional soberana; registrados como gastos por intereses). A futuro, Fitch espera que la utilidad

Largo Plazo AAA(mex) . . . ..

Corto Plazo FL+(mex) sea modesta, aunque consistente, y podria verse presionada por mayores provisiones o
aumentos del costo de fondeo.

Riesgo Soberano . T . .

DR Largo Plazo BBB+ e El riesgo crédito de Banobras se encuentra altamente correlacionado con el del gobierno y

IDR Largo Plazo Mon. Loc. A entidades relacionadas a éste; por lo tanto, tiene una menor exposicion crediticia.

Techo de Pais A Adicionalmente, el banco cuenta con un amplio volumen de reservas, las cuales ascienden

a 4.7% del portafolio crediticio total a septiembre 2008.

Perspectiva - . o .
b e La proporcion de activos liquidos de Banobras es adecuada (23% de los activos); no

IDR Largo Plazo Negativa L .. A .
Largo Plazo Nacional ~ Estable obstante, la liquidez permanece un tanto limitada bajo las actuales condiciones
Riesgo Soberano Negativa financieras, dada la dependencia a fuentes de fondeo institucional que podria limitar su
capacidad de aliviar la ajustada situacion del mercado local de crédito. Un factor
Informacion Financiera importante que mitiga esta exposicion es la garantia soberana con la que cuentan sus
pasivos. Su riesgo cambiario es relativamente bajo.
B Naci | ici . . . ., . . . -
panco Nacional de Obras y Servicios e El nivel de capitalizacién permanece fuerte mientras que la mayoria de su capital no esta
09302008 12 31 2007 comprometido. La razon capital/activos se ubicé en 15.05% a septiembre 2008 y el indice
Activos (USDm) 9.200.9 11,206.4 de capitalizacion ponderado por riesgos registrO 21.5%. Los MXN3,600m pagados al
/(*’;'%OS) 002950 1219710 gobierno en 2007, por concepto de la garantia soberana, mermaron su resultado neto; sin
m 5 . 5 . - - - 7 -z
Capital (MXNm) 14.941.0 13.728.0 emb_argo,_ este monto fue re-ln\_/er_tldo _de manera simultdnea como una aportacion
Utilidad Neta patrimonial para conservar el perfil financiero del banco.
(MXNm) 1,212.0 -2,140.0
ROAA (%) 1.46 192 Soporte
RN, Vi na 187> El gobierno federal es el accionista mayoritario de Banobras (99.9%). Bajo su ley organica
Capital Tier-1 (articulo 11), el gobierno es responsable directo por las operaciones celebradas por
Q) 2123 2589 Banobras con instituciones domésticas o extranjeras. Debido a la calificacion de grado de
inversién en México, existe una alta probabilidad de que se provea soporte al banco por
Analistas parte de las autoridades, en caso de ser necesario.
Alejandro Garcia ¢Queé podria motivar una baja en la calificacion?
+52 81 8399 9146 ‘ e Debido a que los Issuer Default Ratings (IDRs) estan fundamentados en el soporte explicito
alejandro.garcia@fitchratings.com del gobierno mexicano, las calificaciones de Banobras seguramente replicarian cualquier
René Ibarra cambio en la calificacion soberana del pais.
+52 81 8399 9143 L iva de | lificaci ‘N . I | b
rene. ibarra@fitchratings.com e La perspectiva de las calificaciones es ‘Negativa’, en linea con las soberanas.
Perfil

Banobras se establecié en 1933 bajo el mandato de promover y financiar infraestructura,
servicios publicos y proyectos de desarrollo regionales de los gobiernos federal, locales y
entidades publicas. Opera como institucion no lucrativa.
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Las definiciones de calificacién y las condiciones de uso de las mismas estan disponibles en las paginas de internet de la calificadora ‘www.fitchratings.com”’ y ‘www.fitchmexico.com’. Las
calificaciones vigentes, asi como los criterios y metodologias, estan disponibles también en estos sitios. Este reporte contiene informacion de fuentes consideradas fidedignas, sin que Fitch audite,
certifique o valide la veracidad de las mismas. Nuestras opiniones no deben interpretarse como recomendaciones. Diversas politicas y procedimientos internos, como los relativos al Cédigo de
Conducta, manejo de informacion confidencial, prevencién de conflictos de interés, entre otras, estan disponibles en las referidas paginas de internet.




