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Fitch califica „AAA(mex)‟ Obligaciones Subordinadas por 
USD$300 millones de HSBC México 

 

 
Monterrey, N.L. (Julio 3, 2009): Fitch Ratings asignó la calificación doméstica „AAA(mex)‟ a una emisión 
de Obligaciones Subordinadas, Preferentes y No Susceptibles de Convertirse en Acciones que HSBC 
México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC (“HSBCM”) ha realizado por un 
monto de USD$300‟000,000.00 (Trescientos Millones de Dólares de los Estados Unidos de América, 
00/100 USCy) a un plazo de 10 (diez) años. Esta emisión es la tercera que se realiza al amparo de un 
Programa de Colocación de Obligaciones Subordinadas Preferentes o No Preferentes y No Susceptibles 
de Convertirse en Acciones, por un monto acumulado de hasta $15,000‟000,000.00 (Quince Mil Millones 
de Pesos) o su equivalente en Unidades de Inversión o en Dólares de los EUA. 
 
La calificación „AAA(mex)‟ otorgada a esta emisión de Obligaciones Subordinadas considera en primera 
instancia la calidad crediticia de HSBCM, con calificaciones de largo plazo en „AAA(mex)‟ con 
perspectiva estable en escala doméstica y de „A‟ en escala internacional en moneda extranjera (esta 
última con perspectiva negativa). Estas calificaciones, a su vez, se encuentran sustentadas por el 
soporte potencial de su principal accionista, el inglés HSBC Holdings plc („HSBC‟, Issuer Default Rating 
en „AA‟ con perspectiva negativa). En virtud del plazo de la emisión, su naturaleza preferente dentro de la 
deuda subordinada y el carácter no acumulativo de los diferimientos de cupones (intereses cancelables), 
el contenido de capital de esta emisión es por el 75% del monto en circulación (Clase D), conforme a la 
metodología de Fitch para el tratamiento de instrumentos híbridos. 
 
La calificación asignada a esta emisión se basa también en la metodología de Fitch Ratings para calificar 
instrumentos híbridos de capital. Nuestra metodología considera al soporte institucional recibido por una 
institución bancaria como un elemento crucial en su análisis de riesgo crediticio. Fitch Ratings estima 
que, en caso que HSBCM requiriera soporte, éste sería provisto por HSBC, debido a la importancia 
estratégica del primero dentro de su operación global y a que es una subsidiaria al 99.99%. Por lo tanto, 
debido a la calificación actual de HSBC y la de Soporte de HSBCM en el nivel „1‟, la calificación de esta 
emisión se ubica en el mismo nivel que la de riesgo contraparte de HSBCM en la escala doméstica.  
 
El desempeño reciente de HSBCM se ha visto afectado por un creciente nivel de morosidad, lo que ha 
presionado sus indicadores de calidad de activos y la rentabilidad, en vista de los cargos asociados a la 
constitución de reservas preventivas, reportando una moderada pérdida operativa al primer trimestre de 
2009 (-0.4% de los activos promedio). Sin embargo, las mayores provisiones se han compensado 
parcialmente con el mantenimiento de adecuados márgenes de interés y mejoras en eficiencia y 
diversificación de ingresos. De igual manera, HSBCM mantiene amplia liquidez y razonables niveles de 
capitalización, aunque estos últimos han continuado reduciéndose moderadamente en fechas recientes. 
Cabe reiterar que las calificaciones „AAA(mex)‟ en la escala nacional de HSBCM, tanto de la institución 
como de sus emisiones, se derivan fundamentalmente del soporte de su accionista. Por lo anterior, es 
poco probable que estas calificaciones se vieran afectadas en caso de persistir el deterioro en el perfil 
financiero de HSBCM. Por el contrario, si llegara a presentarse una disminución en la capacidad o 
disposición de la tenedora en última instancia para soportar a HSBCM, las calificaciones de ésta 
pudieran verse afectadas, aunque Fitch considera poco probable este escenario en la actualidad. 
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