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Fitch Ratings ratifica las calificaciones internacionales de Banobras en
‘BBB+’ y ‘A-’ en moneda local; perspectiva Negativa

Monterrey, N.L. (Febrero 6, 2009): Fitch Ratings ratifico las calificaciones asignadas a Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S.N.C. (“Banobras”). Las calificaciones de Banobras que han sido ratificadas son las siguientes:

- Issuer Default Rating de Largo Plazo en Moneda Extranjera en ‘BBB+’
- Issuer Default Rating de Corto Plazo en Moneda Extranjera en ‘F2’

- Issuer Default Rating de Largo Plazo en Moneda Local ‘A-’

- Issuer Default Rating de Corto Plazo en Moneda Local ‘F2’

- Soporte en ‘2’

- Piso de Soporte en ‘BBB+’

- Riesgo Contraparte de Largo Plazo en Escala Nacional en ‘AAA(mex)’
- Riesgo Contraparte de Corto Plazo en Escala Nacional en ‘F1+(mex)’

- Bonos y Certificados Locales en Escala Doméstica ‘AAA(mex)’

La perspectiva de las calificaciones es ‘Negativa’ (solo para las calificaciones en escala internacional).

Las calificaciones de Banobras reflejan la fortaleza del soporte explicito que recibiria del gobierno, en caso de
requerirlo. Fitch también considera su importancia para el pais al proveer financiamiento para infraestructura publica,
un punto angular de la politica econémica de la actual administracién. El gobierno federal es el accionista mayoritario
de Banobras (99.9%). Bajo su ley organica (articulo 11), el gobierno es responsable directo por las operaciones
celebradas por Banobras con instituciones domésticas o extranjeras. Debido a la calificacion de grado de inversion
en México, existe una alta probabilidad de que se provea soporte al banco por parte de las autoridades, en caso de
ser necesario.

La Perspectiva Negativa esta alineada a aquella de la calificacién soberana de México (Véase “Fitch Revises
Sovereign Rating Outlooks for Mexico and Chile” y “Fitch Revises Outlook for 8 Mexican Financial Institutions to
Negative”, publicados en noviembre 10, 2008). Los IDRs en Moneda Extranjera y Moneda Local de Banobras, al
igual que su piso de soporte, seguramente replicarian cualquier cambio en las calificaciones soberanas de México.
La Perspectiva de la calificacion en escala nacional ‘AAA(mex)’ es Estable.

Dados sus relativamente bajos costos de operacién, Banobras registra el mejor desempefio entre los bancos de
desarrollo. La rentabilidad es afectada de manera ocasional por costos no recurrentes pagados al gobierno (en
2002, 2005 y 2007 realizé pagos por la garantia soberana; registrados como gastos por intereses). El riesgo crédito
de Banobras se encuentra altamente asociado al sector publico y entidades relacionadas a éste; por lo tanto, tiene
una menor exposicion crediticia. Adicionalmente, el banco cuenta con un amplio volumen de reservas, las cuales
ascienden a 4.7% del portafolio crediticio total a septiembre 2008. La proporcién de activos liquidos de Banobras es
adecuada (23% de los activos); no obstante, la liquidez permanece un tanto limitada bajo las actuales condiciones
del mercado, dada la dependencia a fuentes de fondeo institucional. Un factor importante que mitiga la exposicion
es la garantia soberana con la que cuentan sus pasivos. El nivel de capitalizacion permanece fuerte mientras que la
mayoria de su capital no esta comprometido. La razon capital/activos se ubicé en 15.05% al mes de septiembre
2008 y el indice de capitalizacion ponderado por riesgos registré 21.5%. Los MXN3,600m pagados al gobierno en
2007, por concepto de la garantia soberana, mermaron su resultado neto; sin embargo, este monto fue re-invertido
de manera simultdnea como una aportacion patrimonial para mantener el perfil financiero del banco.

Banobras se establecid en 1933 bajo el mandato de promover y financiar infraestructura, servicios publicos y
proyectos de desarrollo regionales de los gobiernos federal, locales y entidades publicas. Opera como instituciéon no
lucrativa.

Para mayor informacion sobre Banobras, consulte nuestros reportes en: http://www.fitchmexico.com
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